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Fner gics renouvelables :
[Etat pris dans le YO-YO des prix
de I'¢lectricité

Sans surprise, 'Etatdevra
depenser plus que prévu pour
soutenir les energies
renouvelables en 2025. Et pour
cause, avec des prix de I'électricité
en baisse sur les marchés, il doit
davantage compenser les
producteurs. Dans les prochaines
anneées, une variation de quelques
dizaines d’euros par
megawattheure des cours pourrait
meéme faire exploser la note.

MARINE GODELIER

‘est I'un des points les plus

controversés du projet de loi

de fin de gestion, censé ajus-

ter le budget de 2025 d’icia la

fin de I'année : 1,1 milliard

deurosdecrédits supplémen-
taires doivent étre alloués pour soutenirles
énergiesrenouvelables par rapporta ce qui
était prévu dans la loi de finances, via les
« charges de service public de I'énergie ».
De quoi faire réagir une partie de l'opposi-
tion. « Elles n‘ont qu’a se financer toutes
seules »,atancé hier le députe RN Jean-Phi-
lippe Tanguy, détracteur habituel de cesins-
tallations.

Maisilne s’agit pas dune volonte dugou-
vernement, quicherche plutotalimiter, au
contraire, les subventions aux éoliennes et
aux panneaux solaires. En fait, cette hausse
est mécanique: pluslesprix baissentsurle
marchédel’électricité, pluslacontribution
de’Etat augmente, et inversement. Or, de-
puis plusieurs mois, les cours ont dégrin-
golé sur les bourses déchange.

Pour le comprendre, il faut se pencher sur
la maniere dont la puissance publique en-
cadreledéveloppementdesénergiesrenou-
velables. Concretement, elle noue des
contrats avec la plupart des producteurs,
ensemettant d’accord sur un prix de vente
de l'electricité garanti sur 15 a 20 ans. De
En 2022, France Energie Eolienne estimait que d'ici a 2035, I'éolien rapporterait une recette nette de 18 plus en plus souvent, il S’agit de « contrats
milliards d'euros a I'Etat. Mais depuis, les cours ont chuté sur les marchés. ReGIS DUVIGNAU - REUTERS pour différence » (CfD).
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Ces deals prévoient que I'Etat paie aux
énergéticiens une compensation financiere
lorsque les prix de marché sont inférieurs
a ce fameux prix cible, qui correspond a
'écart entre les deux chiffres, mais aussi,
en retour, qu’ils lui reversent 'excédent
quand les cours lui sont supérieurs.

Dit autrement, si le tarif garanti séleve
a60euros parmégawattheure (MWh) etque
le « spot» (qui correspond au prix de vente
del’électricité entempsréel surleshourses
d’échange) n'estque de 50 euros/MWh, I'Etat
remboursera 10 euros/MWh, a I'instant T,
au propriétairedu champ éolien ou solaire.
Mais si le « spot » grimpe a 70 euros/MWh,
I'énergéticien devra de l'argent a I'Etat.

Clest ce qu’il s’était produit pendant la
crise de 2022 : alors que la flambée des prix
«spot»delénergie avait permis aux opera-
teurs de parcs éoliens de dégager des
marges exceptionnelles, ceux-ciavaient pu
rendre I'intégralité des subventions pu-
bliques percues 'année précédente. A
I'époque, France Renouvelables (al'époque
France Energie Eolienne) estimait méme
que d’icia 2035, 'éolien rapporterait unere-
cette nette de 18 milliards d’euros a I'Etat.

Mais depuis, 'équation s’est inversée. Les
cours ont chuté a pres de 50 euros/MWh,
desniveaux bien éloignés des quelques cen-
taines d'euros par MWh observés pendant
la crise. Si bien qu’a 'été 2025, la Commis-
sion de régulation de I'énergie avait déja
alerté du rattrapage a venir :

« Unehypothesedeprix demarché durable-
ment bas et une grande volatilité des prix de
marche selonles momentsdelajournéequi, par
différentiel entreletarif de soutien etlavalori-
sation de l'énergie vendue sur les marches, in-

duisent un cotit desoutien supérieur au titre de
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2026 par rapport a 2025 », écrivait-elle dans
une délibération publiée début aott.

Or, I'exécutif n’a aucune mainmise sur
le marché, et ne peut méme pas en prévoir
I'évolution. Ses niveaux dépendent d’éven-
tuelles crises géopolitiques, d’aléas clima-
tiques, de problemes surle parc de produc-
tion, ou encore de la consommation
d’électricité, aujourd’hui en berne dans
'Hexagone.

Pire : impossible de savoir si les cours
de I'électricité resteront déterminés par
ceux du gaz, eux aussi trés volatils. A été
2024, le gestionnaire du réseau francais de
transport d’électricité (RTE) affirmait que
ce serait le cas « ['essentiel du temps » entre
2025et2035, méme lorsque 'Hexagone n'au-
rapas besoin de ce combustible fossile pour
générer du courant. Mais a l'inverse, ils
pourraient s’en décorréler et rester dura-
blement faibles. Sila consommation d€lec-
tricité nerepartait pas alahausse,l'offre ex-
cédentaire par rapport a la demande
entrainerait des périodesde prix bas (voire
négatifs) puisquaucune centrale fossile ne
devrait étre appelée pour faire 'appoint,
alertait en effet RTE al'époque.

« Le fonctionnement actuel des marchés
peut conduire a des alternances entre des pe-
riodes de prix bas, dans lesquelles les cotlts to-
taux du systeme electrique ne sont pas couverts,
etdespériodes de prix hauts menant adesreve-
nus les excédant largement », precisait l'orga-
nisme.

L'incertitude est donc totale. D’autant
quelesréactions dumarchérestentimpre-
visibles. Enjuin, uneinformation de La Tri-
bune concernant deux nouvelles indica-
tions de corrosion sous contrainte sur des
centralesnucléaires d'EDF avait fait bondir
les cours. Mais il y a quelques jours, I'an-
nonce d'un arrét complet de 'EPR de Fla-
manville pendant presque unannelesapas

fait sourciller.

D’ou une situation déroutante : impossible
de savoir ce que les renouvelables cotite-
ront, que ce soit 'an prochain, dans dix ans
oudansvingt-cing. Or, selon une annexe au
projetde loide finances pour 2026, plus de
la moitié du soutien aux énergies renouve-
lables promis par 'Etat na pas encore été
réglée.

Dans le détail, la France a accumulé
entre 113 et 167 milliards d'euros dengage-
ments pour soutenir le solaire, I'eolien ou
le biogaz. Les montants deja payes entre le
début des années 2000 et fin 2024 s’élevent
a 53milliards deuros, et « entre 60 et 114 mil-
liards d’euros d’engagement, soit entre 53 % et
68 % du total, restent a payer », peut-on lire
dans I'épais document.

Silafourchette est sigrande, c’est parce
qu'une variation de quelques dizaines d’eu-
ros par mégawattheure des cours du mar-
ché pourrait faire exploser 'addition. Par
exemple, une baissede 20 euros/MWh pour
le prix del’électricite par rapportau scéna-
rio « médian » considéré, de 70 euros/MWh
a partir de 2030, suffirait a ajouter plus de
trente milliards d’euros de colits futurs, soit
une hausse de 30 %.

« Celaneveut pas dire que les CfD sont une
mauvaise idée, au contraire. Sur les petits pro-
jets photovoltaiques, ’Etat noue des contrats
avectarifderachat. Celaluicotite plus cher que
les CfD, parce qu’il doit rembourser le méme
prix au producteur quel que soit le niveau du
marché », note Mattias Vandenbulcke, délé-
gueé général adjoint de France Renouve-
lables.

[ln'empéche: sur le sujet, 'Etat avance
danslebrouillard. Surtout, quiditchutedes
coursdumarche, nedit pas forcémentgain
pour les contribuables. L7




