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FindelArenh:la crainte
d'un alourdissement
des factures d’électricité

Laccesréguleal'électricité nucleaire
historique a disparu le 31 décembre 2025

) acces régulé a l'électricité
nucleaire historique
(Arenh) est mort. Spécifi-

cité francaise, et concu des le dé-
part a titre transitoire, I'Arenh a
eté en vigueur de juillet 2011 au
31 décembre 2025 Depuis le
1 janvier, un nouveau meéca-
nisme le remplace, le versement
nucléaire universel.

Ce changement de régulation
sur le prix de vente de I'électricité
nucleaire d EDF, source d'electri-
cité numéro un, peut sembler
complexe. Il aura pourtant unim-
pact bien concret, mais encore in-
certain, sur les factures finales.
Certaines associations de con-
sommateurs redoutent un effet
inflationniste, du fait d'une plus
forte exposition a la volatilité des
prix sur le marche de gros, sorte
de «Bourse de [Iélectricite»,
Comme il I'expliquait, fin 2025,
dans un échange avec la presse, le
ministere de I'economie et des fi-
nances veut voir dans le nouveau
dispositif «un compromis entre
protection des consommateurs et
investissement dans le systéme
énergétique ».

Une gageure, de prime abord,
tant les intérets peuvent sembler
divergents entre la rentabilité
d’EDF et les factures de ses clients.
Car I'entreprise a grand besoin de
financement pour la construc-
tion d’au moins six nouveaux
reacteurs, comme le souhaite
I'Etat, son actionnaire.

De 2011 a 2025, 'Arenh a obligé
EDF a vendre a un prix fixe envi-
ronun quart de sa production nu-
cléaire, soit un plafond annuel de
100 térawattheures (TWh). Un
« poison» pour les finances du
groupe public, selon Jean-Ber-
nard Lévy (2014-2022), un disposi-
tif « a bout de souffle », d’apres Luc
Rémont (2022-2025), les deux pré-
décesseurs de Bernard Fontana,
PDG de l'électricien national. Vo-
tée en 2010 avec les voix de la
droite et du centre, la loi ayant
instauré ce mecanisme visait a of-
frir des gages a la Commission
européenne.

Dans un contexte de libéralisa-
tion des marches de l'energie, elle
etait destinée amettre « la compe-
titivité du parc électronucléaire
frangais » a disposition des usa-
gers, mais aussi a faire emerger
des fournisseurs concurrents,
quils investissent ou non dans
des capacites de production.

Deux seuils

Probleme pour EDF: hormis au
tout début, le prix de vente im-
posé n'a jamais été réévalué pen-
dant longtemps, et n'a donc ja-
mais tenu compte de la hausse
des couts du nucléaire. Il a
d'abord éte fixe a 40 euros par
megawattheure durant les six
premiers mois, puis a 42 euros
pendant quatorze ans.

Des lors que les prix sur le mar-
ché de gros étaient supérieurs,
I'Arenh était avant tout une
aubaine pour les fournisseurs al-
ternatifs, et un manque a gagner
potentiel pour le groupe public,
soit 7 milliards d’euros en moins
sur la période 2011-2021, selon la
Cour des comptes en 2022. Au
1¥7 janvier 2026, conformément a

Aubaine pour
les fournisseurs
alternatifs,
’Arenh a entrainé
un manque
a gagner
de 7 milliards
d’euros pour EDF
entre 2011-2021

EDF a besoin
d’argent pour
la construction
d’au moins
SiX nouveaux
reacteurs,
comme le
souhaite ’Etat

la loi, I'Arenh a donc disparu. EDF
peut des a present commerciali-
ser toute la production nucléaire
de ses s57réacteurs francais
comme bon lui semble. Du
moins, jusqu’a un certain prix.

Le versement nucléaire univer-
sel comprend deux seuils. Tels
quintroduits par loi de finan-
ces 2025, ils ne pourront se dé-
clencher qu'en fonction des reve-
nus nucleaires d'EDF et d'une
marge déterminee par les pou-
voirs publics. Est d'abord prevu
un seuil de « taxation », pour cap-
ter et redistribuer aux consom-
mateurs 50 % de ces revenus,
mais seulement s’ils dépassent
un certain montant - pour l'ins-
tant, 78 euros par mégawat-
theure, selon un projet d'arréteé.
Puis un seuil «décrétement»,
pour capter 90 % des revenus au-
dela d'un autre montant, pour
I'instant, 110 euros, c'est-a-dire en
cas d'emballement.

Cofits de production

Pour 2026, la Commission de ré-
gulation de l'énergie anticipe
que le revenu moyen d'EDF par
meégawattheure nucléaire tour-
nera autour de 66 euros, sur la
base d'une production de
360 TWh. Dans ces conditions,
en principe, ni I'un ni I'autre des
seuils de captation ne se déclen-
chera. De quoi laisser au groupe
public une forte marge. Surtout
au vu des coiits de production de
son parc nucléaire, qui seront de
l'ordre de 60 euros par megawat-
theure entre 2026 et 2028, puis
de 63 euros entre 2029 et 2031, se-
lon la Commission.

L'Etat et EDF avaient présente,
dés novembre 2023, les grandes
lignes du versement nucléaire
universel, Difficilernent lisible, ce
nouveau meécanisme «prolonge
et amplifie une exposition artifi-
cielle et inacceptable des factures
des consommateurs aux prix sur
les marchés internationaux», se-
lon un communiqué publié en
mars 2024 par deux associations
de consommateurs, 'UFC-Que
choisir et Consommation, loge-
ment, cadre de vie.

Cette «réforme “tout marcheé”
(...) ne protege pas suffisamment le
consommateur final», critiquent
les députés Philippe Bolo (Mou-
vement démocrate, Maine-et-
Loire) et Maxime Laisney (La
France insoumise, Seine-et-
Marne), auteurs d'un rapport
d'information sur les prix de
I'électricité, en octobre 2025,

Sans regretter un instant la dis-
parition de 'Arenh, la Fedération
nationale des mines et de I'éner-
gie-CGT dénonce un «séisme »
pour les usagers et appellea « sor-
tir» des logiques de marche. Si
'Arenh était maintenu, le prix du
kilowattheure hors taxe baisse-
rait d’'environ 9 % en février dans
le prochain tarif réglementé de
vente de l'électricité, d’aprées des
calculs du comparateur Hello
Watt en deécembre 2025 Au
lieu de quoi, leministére de I'éco-
nomie et des finances se con-
tente de répondre que ce tarif
sera relativement stable, profi-
tant du fait que les cours sur les
marcheés de gros sont orientes a
la baisse. @
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